
1. Componentes del Balance General
Los principales componentes del balance general se detallan como sigue:

31-12-2017 31-12-2016
kUSD kUSD

5.534 1.629
Activos No Corrientes 20 40

5.554 1.669

3.180 221
2.374 1.448
5.554 1.669

2.  Principales Indices del Balance General
31-12-2017 31-12-2016

Índice de liquidez corriente (veces) 1,74                7,37                
Índice de liquidez ácida (veces) 1,74                7,37                
Razón deuda/patrimonio (veces) 1,34                0,15                
Deuda corto plazo/deuda total (%) 100,00            100,00            

3.  Análisis de los Estados de Resultados

31-12-2017 31-12-2016
Estado de Resultado kUSD % kUSD %
Ingresos Ordinarios 11.276 100,00 3.020 100,00
Costos de Venta (9.809) (86,99) (2.210) (73,18)
Margen Bruto 1.467 13,01 810 26,82 

Otros Ingresos 1 0,01 0 0
Gastos de Administración (165) (1,46) (60) (1,99)
Otros Gastos (15) (0,13) 0 0
Ingresos Financieros 9 0,08 24 0,79
Costos Financieros (1) (0,01) (1) (0,03)
Diferencia de cambio 98 0,87 94 3,11 
Ganancias (Pérdida) antes de impuesto 1.394 12,36 867 30,72
Gasto (ingreso) por Impuesto a las Ganancias (355) (3,15) (208) (6,89)
Total 1.039 9,21 659 23,83

Total Activos

Patrimonio Neto 

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Al 31 de diciembre de 2017

La siguiente sección tiene por objeto analizar y explicar las principales variaciones ocurridas en los Estados Financieros Individuales
de Edelnor Transmisión S.A. al 31 de diciembre de 2017. A continuación se presenta un resumen de la información contenida en
dichos Estados.

Activos Corrientes
Activos

EDELNOR TRANSMISIÓN S.A.

Pasivos
Pasivos Corrientes

A su vez el pasivo corriente aumentó un 1.338,91% comparado con el año anterior, por el aumento de las cuentas comerciales por
pagar, debido principalmente a la reliquidación de ingresos tarifarios del año 2017. A su vez el Patrimonio Neto aumentó porque no
se repartieron dividiendos y por las utilidades del ejercicio.

Total Pasivos y Patrimonio

El activo corriente aumentó un 239,72% respecto del año 2016, principalmente por el aumento de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y cuentas comerciales por cobrar, esto se debe principalmente al incremento de peaje troncal.

La disminución de los índices de liquidez en el año 2017 respecto del año anterior, se debe al aumento del pasivo producto de la
reliquidación de ingresos tarifarios del año 2017.

El aumento del ratio razón deuda Patrimonio se explica principalmente por el aumento del pasivo asociado a la reliquidación de
ingresos tarifarios del año 2017.
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Resultado por Acción 31-12-2017 31-12-2016
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (kUSD) 1.039 659 
Margen de utilidad neta (%) 9,21 21,82              
Acciones 1.000 1.000
Utilidad (Pérdida) por acción (US$) 1.039,00 659,00 

4. EBITDA 31-12-2016 31-12-2017
dic 16 v/s    

dic 17

kUSD kUSD kUSD

Ingresos ordinarios 3.020 11.276 8.256
Costos de venta (2.210) (9.809) -7.599
Margen Bruto 810 1.467 657

Otros ingresos de operación total 0 1 1

Gastos de Administración y venta (60) (165) -105
Ingresos Financieros [de actividades no financieras] 24 9 -15
Costos Financieros [de actividades no financieras] (1) (16) -15
Sub Total (37) (172) (135)

Diferencias de cambio 94 98 4

Ganancia (Pérdida) antes de impuesto 867 1.394 527 

Impuesto a la renta (208) (355) -147

659 1.039 380 

0 1.039 1.039
0 0 0

Utilidad (pérdida liquida) 659 1.039 380 

Depreciación 20 20 0
EBITDA
EBITDA (en kUSD) 770 1.323 553 

5.- Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Flujo de Efectivo - Directo 31-12-2017 31-12-2016
Flujo de efectivo por actividades de la Operación (413) 1.006 
Flujo de efectivo por actividades de Inversión 18 34 
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento 0 (574)
Flujo Neto del Período (395) 466 

Los costos de venta experimentaron un aumento de 343,85% 

Ganancia (Pérdida) de actividades Continuadas 

Resultado atribuible al controlador y 

Ganancia (Pérdida) atribuible al controlador
Ganancia (Pérdida) atribuible a los minoritarios

Los ingresos ordinarios experimentaron un aumento del 273,38 % 
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Mercado en que participa la empresa

Gestión de Riesgo

Riesgo de Mercado

Las actividades de negocio de Edelnor Transmisión S.A. se desarrollan en el Sistema Eléctrico Nacional (ex SING), focalizándose en
la transmisión de electricidad, a través de líneas eléctricas, subestaciones eléctricas y otras instalaciones; sean estas integrantes del
sistema de transmisión troncal, del sistema de sub-transmisión o del sistema de transmisión adicional, propias o de terceros.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y las
instrucciones impartidas al respecto por la Superintendencia de Valores y Seguros, expuestas en Nota 2 de los Estados Financieros.

La exposición de la sociedad a la eventualidad de que nuestros clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales, genera un
factor de riesgo que podría producir impactos financieros y económicos. Por ello la sociedad posee una adecuada planificación
financiera para asegurar los recursos necesarios.

Edelnor Transmisión S.A. no está expuesta a riesgos significativos en el desarrollo de su negocio principal, tanto por las
características del mercado eléctrico como por la normativa que regula a este sector. Sin embargo, es prudente pronunciarse acerca
de los siguientes factores de riesgo.

La sociedad, como participe del mercado eléctrico del norte grande, se encuentra expuesta a factores de riesgo ligados al proceso de
generación de electricidad, y además a riesgos financieros.

b.- Riesgos de crédito

Determinado básicamente por la variación del tipo de cambio de las monedas distintas del dólar, que generan impacto en los
resultados al momento de liquidar obligaciones y pagos por parte de clientes. Una alta volatilidad del tipo de cambio genera
importantes efectos en nuestros resultados.

El riesgo estaría dado por la incapacidad de la sociedad de hacer frente a sus obligaciones contractuales con terceros. La sólida
posición financiera mantenida a la fecha disminuyen la probabilidad de esta exposición.

c.- Riesgos de liquidez

Las cuentas por cobrar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su vencimiento en corto y largo plazo. Las operaciones se
han valorizado a costo histórico de transacción.

El flujo neto total a diciembre de 2016 fue un ingreso de kUSD 466. Compuesto por un ingreso operacional de kUSD 1.006, ingreso
por inversión de kUSD 34 y compensado por un egreso por financiamiento de kUSD 574 (pago de dividendo a Engie Energía Chile
S.A.), correpondiente al pago de dividendo efectuado en año 2016.

- Riesgos Financieros:

a.- Riesgos de tipo de cambio:

El flujo neto total a diciembre de 2017 fue un egreso de kUSD 395. Compuesto por un egreso operacional de kUSD 413 e ingreso por
inversión de kUSD 18.
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